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Résumé du marché

Le marché durant la semaine:

Résumé du marché

Le marché boursier a conservé sa bonne tenue pour la deuxieme semaine du mois de
janvier 2013 malgré la publication par I'agence de notation Moody's de maintenir le
grade d’investissement de "Baa3" de la Tunisie et ce en dépit d’'une conjoncture
économique mondiale particulierement difficile doublée d’un climat national
d’incertitude économique, politique et sociale. A cet effet, le Tunindex a affiché une
performance hebdomadaire de 0,4% par rapport a la semaine derniére a 4672,01
points. L'indice phare de la place s’est adjugé une performance annuelle de 2%. Le
TUNINDEX 20 a gagné cette semaine 0,9% a 1 841,49 points soit une baisse de 2%
depuis le début de I'année.

Le volume de la semaine s’est détérioré au courant de cette semaine avec un volume
hebdomadaire de 19,2MD contre 23,7MD la semaine derniére, soit une moyenne
journaliére de 3,8MD.

La balance des variations a été nettement tirée vers le bas avec 26 valeurs a la hausse
et 30 a la baisse. Le reste des valeurs a demeuré au méme niveau que celui atteint la
semaine derniére.

Il est a noter qu’une transaction de bloc sur le titre AMS a été réalisée au courant de
cette semaine , pour un volume de 2,23MD .

Comportement des valeurs :

Tunindex 4672,01
Variation nepdo 0,4%
Variation ,, 2,0%
Tunindex 20 1841,49
Variation hebdo 0,9%
Variation ,, -2,0%
Volume de la semaine (MD) 19,2
Capitalisation boursiére (MD) 14 307
PE 2012e 18,4
Div Yield 2,2%
Performance OPCVM BNAC

Cloture Var var ,,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 103,82 0,1% 0,1%
SICAV BNA 90,044 1,7% 2,6%
FCP Progres 125,537 0,6% 1,5%
FCP Confiance 126,497 0,6% 1,0%
Indices sectoriels

Cloture LD var ,,

hebdo

Sociétés financieres 3081,99 0,4% 0,8%
Banques 2766,31 0,5% 0,8%
Assurances 8910,22 -0,9% -0,7%
Services financiers 4729,25 1,3% 1,9%
Services aux consommateurs 3987,68 0,6% 2,9%
Distribution 5774,75 0,9% 2,6%
Biens de consommation 2775,08 1,9% 5,3%
Automobile et Equipementiers 2499,72 -0,8% 6,7%
Agro-alimentaire t Boissons 2825,32 2,1% 4,9%
Industries 1871,18 -1,7% 3,2%
sz::ﬁ;tjoe: Matériaux de 1315,52 A5%  3,7%
Matériaux de base 2620,84 0,5% 3,2%
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La meilleure performance de la semaine revient au titre Attijari Bank. Ce titre a
gagné plus de 8,7% de sa valeur a 16,300D pour un volume hebdomadaire de 1,36MD.
La performance 2013 du titre a touché la barre de 5,6% par rapport a son cours de
début de I'année. Rappelons que dans le cadre de sa stratégie de développement

et de diversification de ses produits, le groupe a lancé une nouvelle compagnie
d’assurances tunisienne « Attijari Assurance ».

Le titre Electrostar a gagné plus de 7,5% en cléturant la semaine a 22,800D pour un
volume hebdomadaire échangé de 96mbD. Il est a noter que le titre affiche ainsi une
performance depuis le début de I'année de 16,1%. Il est bon de rappeler que ce titre
représente le meilleur rendement du secteur. En outre, la médaille d’or des
performances des actions de 2012 revient incontestablement au titre ELECTROSTAR
qui s’est apprécié de 394,71%.

Le titre STEQ, a régressé de plus de 15,% pour cloturer la semaine a 8,700D sans
échange de titres.

Le titre Tunisie Lait a perdu 8,7% pour cléturer la semaine a 4Drs .Ce qui a renforcé
sa contre performance qui est de -8,5%.

Le titre PGH a été trés attrayant pour les investisseurs au courant de cette semaine
avec un volume de 5,53MD, soit 26% de I'ensemble de capitaux échangés, mais en
termes de variation de cours, ce dernier a régressé de 1,9% de sa valeur a 6,72D.

Le titre BT a fortement intéressé les investisseurs potentiels avec un rebond du cours
du titre de 1,6% appuyé par un échange de capitaux de 1,65MD. Il est a noter que la le
titre affiche un rendement annuel de 1,7%.
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Plus fortes hausses

Cloture Variation

Attijari Bank 16,300 8,7%
ELECTROSTAR 22,800 7,5%
BH 13,300 5,7%
Air Liquide Tunisie 389,000 5,1%
SOTUMAG 1,910 4,9%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

STEQ 9,200 -15,4%
Tunisie Lait 4,000 -8,7%
Tuninvest 8,250 -8,1%
AMS 11,850 -6,0%
SIAME 3,650 -5,7%

Plus forts volumes

Cloture Volume échangé

Poulina Group

Holding 6,720 5534829
BT 12,200 1647 395
Attijari Bank 16,300 1362786
Carthage Cement 3,690 1234317
Adwya 8,280 1100736
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1. El Wifack Leasing : STB a Franchi a la hausse le seuil de 10% dans le capital de la société El Wifack Leasing

La Société Tunisienne de Banque « STB », qui détenait directement 262 280 actions et droits de vote représentant 8,74% du capital de la société EL WIFACK LEASING, a déclaré
avoir franchi directement a la hausse, le 31/12/2012, le seuil de 10% des actions et des droits de vote et ce, suite a I'acquisition sur le marché de 139 000 actions et droits de vote
représentant 4,63% du capital de la société. Suite a ce franchissement de seuil, la Société Tunisienne de Banque détient directement 401 280 actions et droits de vote
représentant 13,38% du capital de la société EL WIFACK LEASING.

2. ATL: Franchissement de seuil ala hausse de 5%

Le Groupe DRISS, qui détenait 810 927 actions et droits de vote représentant 4,7702% du capital de la société Arab Tunisian Lease « ATL », a franchi a la hausse, le 19 décembre
2012, le seuil de 5% du capital de la société et ce, suite a I'acquisition sur le marché de 680 000 droits de souscription lui permettant la souscription a 240 000 actions nouvelles
supplémentaires lors de la derniére augmentation de capital de la société. Apres ce franchissement de seuil, le Groupe DRISS détient 1 432 595 actions et droits de vote de la
société ATL représentant 5,7304% du capital apres augmentation.

3. Notation de la Tunisie : Moody’s maintient la note d’investissement de "Baa3" de la Tunisie

L'agence Moody’s a maintenu la position de la Tunisie dans le grade d’investissement a "Baa3", selon Aurélien Mali, Analyste Senior chez Moody’s Investors, indique un
communiqué de la présidence du gouvernement daté du mardi 8 janvier 2013, et ce pour les considérations suivantes : "Malgré les difficultés durant I'année 2012, et surtout la
récession en Europe, la Tunisie a pu réaliser une relance et sortir de sa récession. Il est aussi a souligner que la Tunisie a pu mobiliser des fonds assez conséquents pour la relance
de I'’économie tout en garantissant la soutenabilité des déficits et de la dette extérieure.

4. AMS : Transaction de bloc pour un volume de 2,23MD

Une transaction de bloc a été réalisée en date du 07 janvier 2013 portant sur 165 263 actions au cours de 13,500 Drs pour un volume de 2,23MD.

5. BH:labanque s’acquitte de son redressement fiscal de 8,5MD

La banque de I'Habitat s’est acquittée cette semaine, de ses obligations vis-a-vis de I'administration fiscale consécutives au redressement dont elle a été I'objet en mai 2011 pour
la période 2006-2009. En effet, en date du 28 décembre 2011 un reglement a été effectué d’un montant de 8,5 millions de dinars représentant le montant convenu et
concrétisant un arrangement partiel conclu le 16 janvier 2012.

Cet arrangement a par ailleurs prévu de surseoir au sort de I'imp6t exigé au titre du réinvestissement exonéré. En conséquence, la Banque a présenté en novembre 2012 les états
financiers de I'exercice 2011 tels que modifiés aux fins de répondre aux exigences fiscales et comptables conformément a I'accord convenu avec I'administration fiscale,
approuvé par le conseil d’administration, et a obtenu I'acquit final.

Il reste entendu que ces modifications seront présentées a la prochaine assemblée générale ordinaire des actionnaires pour approbation définitive.
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